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« Raiffeisen strategie progresivni investuje pfevazné do akciovych, v mensi mife ISIN CZ0008475027
také do dluhopisovych ndstrojl v rémci celého svéta Datum zahdjeni nabizeni 20. bfezna 2017
- Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ vSemi rozvinutymi ekonomikami Typ fondu dynamicky smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu CzZK
1.60 (l)bjem fondu (NAV) 2530,3 mil. CZK
' Uplata investi¢ni spolecnosti 1,5%
1,50 Vstupni poplatek 0%
1.40 Vystupni poplatek 0%
1,30 Vykonnostni poplatek 10%
1,20 Ukazatele
4,10 Pomér rizikovych ndstrojl 70,73%
1,00 Volatilita (p. a.) 9,94%
0,90 VR (99%, M) 6.71%
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Modifikovand durace - dluhopisovd ¢dst 4,22
™M 3M 6M YTD od vzniku Celkovy pocet pozic 54

2,03% 4,82% 12,59% 8,62% 4,79% p.a./49,04%
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Nejvétsi pozice v majetku fondu [ [ 2] 3 [ a] s | ¢ | 7|
Invesco QQQ Trust Series 1 10,85%

SPDR S&P 500 ETF Trust 9,48% Doporuceny investicni horizont

Vanguard S&P 500 ETF 8,67% L2 2> > > 2 > 2 2 2 2 2 >
iShares Core EURO STOXX 50 UCI 511% 0 3 5 8 10

Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 4,82%

Xtrackers MSCI Emerging Market 4,50%

Vanguard FTSE Emerging Markets 3,65%

iShares Russell 2000 ETF 2,59%

SPDR Dow Jones Industrial Aver 2,53%

CZGB1.2 03/13/31 AA-  Ceské republika 2,04%

Komentdr portfolio manazera

Optimistickd nalada a pozitivni sentiment pokracovaly na akciovych trzich jiz Sesty mésic v fadé. Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI, méfeny v
americkém dolaru, posilil v Fijnu 0 2,2 %. DivodU pro pokracujici ndkupni horecku na trzich najdeme nékolik; mirné zklidnéni na geopolitické scéné
je jist& jednim z nich. At uZ se jednd o uzaviené pfiméfi v Gaze & pokradujici obchodni jedndni USA - Cina s diléimi Uspéchy. Investofi také
netrpélivé sledovali probihajici vysledkovou sezénu za tieti kvartdl. Ta vypadd velmi slibné, kdyz vysledky ohlésilo jiz 91 % firem z tohoto indexu;
82 % spolecnosti zverejnilo zisk nad odhady a 77 % prekonalo oc¢ekdvané trzby. Sektory informaénich technologii a komunikaénich sluzeb
vykdzaly nejsilngjsi vysledky, pohdnény masivnimi investicemi do umélé inteligence a datovych center. Mnoho firem, zejména ve vyse uvedenych
sektorech, vydalo pozitivni vyhled i do dalSiho ¢tvrtleti. Celkové vysledkovd sezéna ukazuje na odolnost a silu americkych korporaci i pres
nejistotu ohledné zvySenych cel. Na zaseddani FEdu 29.10. doslo k dalSimu snizeni zakladni Grokové sazby do pdsma 3,75-4,00 %, protoze
pfedstavitelé centrdlni banky vidi vyssi riziko na trhu prdace nez ve vzestupu inflace.

B&hem fijna byl do portfolia nové zafazen burzovné obchodovany fond (ETF), ktery je navazany na kos firem zabyvajicich se robotikou,
automatizaci a souvisejicimi technologiemi. Na dluhopisové strané portfolia bylo mirné navyseno zastoupeni firemnich dluhopist prevdzné z
Eurozény. Zastoupeni akciové slozky je udrZzovdno na Urovni pfiblizné 72 %.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni
Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 31.10. 2025. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji ve$keré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. MdZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pred zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investicni
spolecnost a.s.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost ptvodné
investované &astky neni zarugena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZzenych v investici, sd&leni
klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



